Opinia Zarzadu Spélki ,,STOMIL SANOK?” S.A. dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
Spoétki prawa poboru Akeji oraz Warrantéw Subskrypeyjnych, proponowana ceng

emisyjna Akcji, nieodplatna emisje warrantéw subskrypeyjnych oraz zasadnosé
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego

Zarzad Spotki ,,STOMIL SANOK” S.A. przedstawia nastgpujgca opinie uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru akcji 1 warrantdéw subskrypeyjnych, wysokosé
proponowanej ceny emisyjnej akcji, nieodptatnej emisji warrantéw subskrypeyjnych oraz
zasadno$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru Akcji Serii Al, Akcji Serii B1, Akcji Serii Cl
i Akcji Serii D1 oraz Warrantow Al, Warrantdéw B1l, Warrantow C1 1 Warrantéw D1 jest cel
ich emisji, jakim jest przyznanie praw do obje¢cia Akcji Serii Al, Akeji Serii B1, Akeji Serii
C1 i Akgcji Serii D1 posiadaczom Warrantow Al, Warrantow B1, Warrantéw C1 1 Warrantéw
D1  bgdgcym  uczestnikami  Programu  Motywacyjnego  realizowanego  zgodnie
z postanowieniami uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki z dma 23 czerwca 2014 roku. Zaoferowanie posiadaczom Warrantow Al, Warrantow
B1, Warrantéw C1 i Warrantéw D1 objecia akcji Spdtki nowej emisji jest konieczne w celu
wywigzania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z Programu Motywacyjnego realizowanego na
podstawie wyzej wymienionej uchwaty. Uczestnikami Programu Motywacyjnego begda
kluczowt pracownicy w rozumieniu Programu Motywacyjnego, a mozliwo$¢ nabycia przez
nich akcji nowej emisji bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla zwigkszenia efektywnosci
dziatania Spotki 1 Grupy oraz dhugoterminowego zwigzania tych osob z Grupa Stomil Sanok.
Wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serti Al, Akcji Serii B1, Akeji Serii Cl i Akeji Serii D1
zostata ustalona dla kazdego Roku Programu odrgbnie na poziomie rynkowym z okres$lonego
przedziatu czasowego danego roku.

Ze wzgledu na fakt, ze emisja Warrantow Al, Warrantow B1, Warrantow C1 i Warrantow D1
stuzy realizacji Programu Motywacyjnego, w ktérym warranty subskrypcyjne beda odgrywaé
role pomocnicza, nieodplatna ich emisja upraszcza realizacje Programu.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego jest niezbedne w celu przyznania praw do
objecia Akcji Serii Al, Akcji Serii BI, Akcji Serit C1 i Akceji Serii D1 przez posiadaczy
Warrantéw Al, Warrantéw B1, Warrantéow C1 1 Warrantow D1.

Z tych wzgledow pozbawienie prawa poboru Akcji Serii Al, Akcji Serii B1, Akcji Serii C1
i Akcji Serii D1 przez dotychczasowych akcjonariuszy i umozliwienie ich objgcia
posiadaczom Warrantéw Al, Warrantow Bl, Warrantéw C1 i Warrantéw D1 lezy w interesie
Spékki 1 nie jest sprzeczne z interesami jej dotychezasowych akcjonariuszy.
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